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Sevilla, 24 de enero de 2020

Helvetia adquiere una participacion mayoritaria en la aseguradora
espanola Caser y potencia su negocio europeo como segundo pilar

Helvetia Seguros adquiere una participacion mayoritaria en la aseguradora espafola
Caser, alcanzando asi un hito que se adecua perfectamente a su estrategia actual.
Esta adquisiciébn potenciard aun mas el negocio europeo como segundo pilar,
ampliara considerablemente la importante area de No Vida e incrementara la
capacidad comercial en Espafia. Ademas, gracias a la incorporacidon de Caser,
Helvetia podra implantar nuevos modelos de negocio que aportaran ingresos
estables por medio de ecosistemas atractivos en las areas de la salud y la tercera
edad.

El Grupo Helvetia adquiere una participacion mayoritaria en la aseguradora
espafiola Caser (Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y Reaseguros
S.A.), lo que supone otro hito estratégico en la historia de Helvetia. Con esta
adquisicion, Helvetia aumenta significativamente su cuota de mercado vy la
posicion frente a sus competidores en Espafia, potencia aln mas su importante
negocio de No vida y amplia su capacidad comercial. «La adquisicion de Caser
se adecla perfectamente a la estrategia de Helvetia», de acuerdo con las
declaraciones de Markus Gemperle, CEO Europa de Helvetia. «<Nuestro negocio
en Espafia ha evolucionado de manera muy positiva en los Ultimos afios y esta
transaccion lo reforzara adn mas, lo cual a su vez aumentara sustancialmente la
importancia de nuestra actividad en Europa. Las dos entidades se complementan
a la perfeccion, incluso desde el punto de vista de su cultura empresarial.
Ademas, Caser aportara una significativa contribucion al beneficio.»
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Consolidacidon del negocio de No Vida y ampliacion de la fuerza de ventas
En 2018, Caser generd unos ingresos de 1.639 millones de euros y un beneficio

de 87 millones de euros' (base: GAAP local).? El 62 por ciento de los ingresos
correspondio al negocio de No Vida. En volumen conjunto, Caser y Helvetia Es-
pafia seran el séptimo proveedor de No Vida en el mercado espafiol. Esta ad-
quisicion permite a Helvetia potenciar significativamente su negocio principal y
la importancia del area de No Vida en todo el Grupo Helvetia. Ademas, Helvetia
accede asi a nuevos canales de ventas en el area de la distribucion bancaria.
Caser tiene acuerdos de distribucion con Ibercaja, Unicaja, Liberbank y otros
bancos. Estas cooperaciones se mantendran, lo que significa que Helvetia
cuenta desde ahora con nuevos e importantes socios estratégicos en Espafia.
Ibercaja, Unicaja y Liberbank estan presentes en toda Espafia con alrededor de
3.100 oficinas que atienden a mas de 7 millones de clientes.

Complemento estratégico ideal
Tanto Caser como Helvetia conceden especial importancia a la focalizacion en el

cliente y a la digitalizacion. Por otro lado, Caser ofrece a Helvetia la oportunidad
de implantar nuevos modelos de negocio a fin de diversificar ain mas su
actividad. En 2018, el 9 por ciento de los ingresos recurrentes de Caser lo
aportaron los ecosistemas del area de la salud y la tercera edad, que estan
estrechamente relacionados con el negocio de seguros de Vida y de Prevision.
Entre otros negocios, Caser gestiona residencias de la tercera edad y hospitales
que, a la vista de la evolucion demografica, ofrecen unas interesantes
oportunidades de crecimiento. Ademés, Caser ofrece diversos servicios
inmobiliarios. «Caser opera con gran éxito en el mercado espafiol. Este es un
mercado muy atractivo y con alto crecimiento. En repetidas ocasiones, hemos
insistido en que una adquisicion en Espafia serfa muy interesante, y ahora hemos
aprovechado la oportunidad», explica Markus Gemperle como conclusion de la
adquisicion de Caser.

Adquisicion de alrededor del 70 por ciento de las acciones
Helvetia ha llegado a un acuerdo con varios accionistas para la venta de sus

paquetes de acciones. Los demas accionistas podran vender sus titulos a Helvetia
en las mismas condiciones. Al final del proceso, Helvetia espera haber adquirido

" Incluye un efecto positivo puntual gracias a los cambios realizados en los acuerdos de distribucion.

2 Como consecuencia de que Caser informa Onicamente basandose en GAAP locales, sus cifras no son del todo
comparables a las de Helvetia, pero si proporcionan un valor aproximado sobre los efectos de la adquisicién. Todas las
cantidades indicadas en este comunicado de prensa relacionadas con la adquisicién y su efecto sobre el Grupo Helvetia
son provisionales y no seran definitivas hasta la total realizacién de la conversién a las NIIF y la correspondiente
contabilizacién de la adquisicién. Los resultados de estos trabajos pueden modificar el impacto financiero indicado de la
adquisicién sobre el Grupo Helvetia.
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una participacion accionarial en Caser de hasta el 70 por ciento. Los socios
mencionados en el negocio bancario mantendran una participacion conjunta en
Caser de aproximadamente el 30 por ciento, lo que subraya la importancia
estratégica de estos acuerdos de distribucion. El precio de compra de la
participacion de alrededor del 70 por ciento de Caser asciende a unos 780
millones de euros.

Se mantienen las marcas y los equipos directivos
Tanto Helvetia Espafia como Caser continuaran operando en el mercado espafiol

con sus bien consolidadas marcas actuales. También se mantendran inalterables
los comités de direccion y las sedes de ambas entidades. Helvetia quiere agrupar
sus propias fortalezas con las de Caser. Para ello, cuando concluya la operacion,
se creara un equipo de coordinacion conjunto formado por miembros de
Helvetia Espafia y de Caser. Su tarea consistira en coordinar las actividades
conjuntas en el mercado con el objetivo de aprovechar las sinergias. Ademas,
garantizara el intercambio de experiencia y de conocimientos.

Continuidad de la sélida capitalizacion
Helvetia tiene previsto financiar dos tercios de la adquisicion de Caser con la

emision de bonos hibridos y una tercera parte con la emision de nuevas acciones.
Esta financiacion combinada permitira gestionar el capital de manera eficiente y
contribuira a una dotacion de capital equilibrada. El 24 de abril de 2020, la Junta
General de Accionistas decidira sobre la emisién de nuevas acciones. Hasta que
concluyan las operaciones de capital, la adquisicion se financiara con la liquidez
existente. La posicion de capital de Helvetia continuara siendo solida, incluso
después de la operacion, manteniéndose el indice SST entre el 180 y el 240 por
ciento. Ademas, Helvetia también espera que se mantenga sin cambios la
calificacion «A» de S&P. Previa aprobacion de las autoridades de defensa de la
competencia y de supervision pertinentes, Helvetia prevé concluir la operacion
en el primer semestre de 2020.

Para mas informacion pueden contactar con:
Helvetia Seguros

Francisco Javier Garcia Garcia
Director de Marketing y Responsabilidad Corporativa

Teléfono: 954 593 235
javier.garcia@helvetia.es

www.helvetia.es
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Sobre el Grupo Helvetia

Desde hace 160 afos, el Grupo Helvetia ha ido creciendo formado por varias aseguradoras de
Suviza y de ofros paises, convirtiéndose en un grupo asegurador internacional de éxito. En la
actualidad, Helvetia posee sucursales en su mercado doméstico, Suiza, asi como en el drea de
mercado Europa: Alemania, ltalia, Austria y Espafia. A través de su drea de mercado Specialty
Markets, Helvetia estd también presente en Francia y en determinadas regiones del mundo.
También realiza parte de sus actividades inversoras y financieras mediante filiales y sociedades
de fondos de inversién en Luxemburgo. La sede central del Grupo Helvetia estd situada en la
ciudad suiza de St. Gallen.

Helvetia ofrece pélizas de Vida y No Vida, y también personalizadas specialty lines y coberturas
de reaseguro. Su actividad de negocio se centra tanto en clientes particulares como en pequefias
y medianas empresas, y en grandes corporaciones. Con alrededor de 6.600 empleados, presta
sus servicios a mds de 5 millones de clientes. Con un volumen de negocio de 9.073 millones de
francos suizos, Helvetia generé un resultado IFRS después de impuestos de 431,0 millones de
francos suizos en el ejercicio 2018. Las acciones nominales de Helvetia Holding cotizan en la
bolsa suiza SIX Swiss Exchange con la abreviatura HELN.



